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摘 要 

在 2022 年的末尾，我们欣喜的看到 2023 年权益市场的方向逐渐明朗。二十

大之后，各项重磅利好接踵而至，政策重心回归经济增长的迹象已经十分明显，

我们有理由对 2023 年的权益市场更乐观一些。 

国内政策回归稳增长和美联储加息冲击淡化的宏观组合意味着国内股票市场

的底部已明。同时，当前股票市场偏低的估值为配置权益市场提供了良好的安全

边际。因此，2023 年权益市场的“势”已经确立，积极可为。 

诚然，“势”虽积极，但过程可能充满了曲折。我们从 2023 年权益市场的主

要矛盾出发，借鉴历史经验，为 2023 年跟踪市场变化提供了三个路标。同时，

我们也从 2022 年的经历中吸取教训，提出了三个值得关注的要点。 

最后，我们给出的 2023 年操作建议是：采用趋势策略，顺势而为。此外，

我们对规模指数、风格和主题方面的选择发表了看法，以方便投资者更好的布

局。 

 

风险点：疫情放开过程受阻、美联储收紧货币政策的节奏再超市场预期、

中美关系变化等。本次年度展望中的基调偏积极乐观，但确实也需要考虑如果

一切都不及预期的情况下，股指的下行风险有多少，低成本仍旧非常关键。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


